Warszawa, dnia 28 marca 2023 r.

OPINIA

Zarzadu Live Motion Games S.A. z siedzibg w Warszawie w sprawie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spé6tki w catosci prawa poboru obligacji serii od
A1l do A10 zamiennych na akcje serii D, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki w catosci prawa poboru akcji serii D, ustalenia ceny
emisyjnej obligacji zamiennych na akcje oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej
akcji serii D

Dziatajac na podstawie art. 433 ust. 2 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks spotek
handlowych, w zwigzku ze zwotanym na dzien 24 kwietnia 2023 roku Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem spoétki Live Motion Games S.A. z siedzibg w Warszawie
(,Spotka”), ktoremu Zarzad Spoétki zamierza przedstawi¢ projekt uchwaty w sprawie emisji
obligacji serii od A1 do A10 zamiennych na akcje serii D (,Obligacje”), pozbawienia w
catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru obligacji serii A1 do A10,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D (,Akcje
serii D”), pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii
D oraz zmiany Statutu Spétki, Zarzad Spotki (,Uchwata”) przedstawia opinie
uzasadniajacq pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru
obligacji serii od A1 do A10 zamiennych na akcje serii D, pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy Spoétki w catosci prawa poboru akcji serii D, cene emisyjng obligacji
zamiennych na akcje oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D.

Podjecie Uchwaty jest warunkiem wykonania umowy emisji i subskrypcji obligacji
zamiennych na nowe akcje oraz warrantdow subskrypcyjnych zawartej z Global Tech
Opportunities 20 oraz ABO Securities (,Umowa”), umozliwiajacej Spdtce pozyskanie
finansowania jej dziatalnosci w wysokosci do 5.000.000 zt. Pozyskane srodki zostang
przeznaczone na dalszy rozwoj Spoétki, w tym na pokrycie kosztéw realizacji gier.
Finansowanie bedzie udzielane na wniosek Spotki, co umozliwi jej adekwatne zarzadzanie
$rodkami pienieznymi i kosztami finansowania.

Zgodnie z Umowg $rodki finansowe zostang wptacone do Spotki w ramach emisji Obligacji
zamiennych na Akcje serii D. Majac na uwadze zobowigzanie inwestora do ich objecia na
warunkach okreslonych w Umowie niezbedne jest przeprowadzenie emisji Obligacji
skierowanej wytacznie do jednego podmiotu, co z kolei wymaga wytaczenia w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Z kolei majac na uwadze sposob objecia Akcji serii
D, wytacznie prawa poboru w catosci jest niezbedne do umozliwienia skutecznego
wykonania praw wynikajgcych z Obligacji

Zdaniem Zarzadu Spotki, emisja Obligacji zamiennych na Akcje serii D jest w chwili obecnej
najkorzystniejszym sposobem pozyskania niezbednego kapitatu przez Spotke od inwestora
zainteresowanego jego udzieleniem.

Z powyzszych wzgledéw pozbawienie w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru Obligacji oraz Akcji serii D lezy w interesie Spotki.

Zarzad Spotki proponuje, aby cena emisyjna Obligacji byta rowna ich wartosci nominalnej.
Zarzad proponuje ponadto, aby cena emisyjna Akcji serii D obliczona byta jako 93%
wartosci najnizszej dziennej sredniej ceny wazonej wolumenem akcji Spétki okreslonej na
podstawie kursu akcji z 10 dni sesyjnych, bezposrednio poprzedzajacych dzien zitozenia



przez obligatariusza o$wiadczenia o zamianie Obligacji na Akcje serii D (przez dzien sesyjny
rozumie sie kazdy dzien, w ktérym Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. jest
otwarta dla zwyktej dziatalnosci gospodarczej, z tym zastrzezeniem, ze dzien sesyjny nie
obejmuje (i) dnia, w ktérym obrét papierami wartosciowymi na rynku regulowanym
przewidywany jest przez czas krotszy niz 4,5 godziny, a takze (ii) dnia w ktéorym obrét
akcjami Emitenta jest zawieszony na zadanie Emitenta lub organéw nadzoru, chyba ze taki
dzien jest oznaczony jako dzien sesyjny na piSmie przez Inwestora), przy czym cena
zamiany Obligacji dla kazdej Akcji serii D nie bedzie nizsza niz 50% S$redniej arytmetycznej
ceny zamkniecia akcji Spotki okreslonej na podstawie ostatnich trzech (3) miesiecy
poprzedzajacych dzien ztozenia przez obligatariusza o$wiadczenia o zamianie Obligacji na
Akcje serii D. Powyzsze pozwoli odnies¢ cene emisyjng Akcji serii D do ich wartosci w
przyszfosci, tj. na dzieh dokonania zamiany Obligacji.

Zarzad Live Motion Games S.A.
Signed by /
Podpisano przez:

Dorota Osowska

Date / Data:
2023-03-28
20:14

Dorota Osowska

Prezes Zarzadu



OPINIA

Zarzadu Live Motion Games S.A. z siedzibq w Warszawie w sprawie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci prawa poboru warrantow serii
A, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci prawa poboru
akcji serii E, nieodptatnego charakteru warrantow serii A oraz sposobu
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E

Dziatajac na podstawie art. 433 ust. 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek
handlowych, w zwigzku ze zwotanym na dzien 24 kwietnia 2023 roku Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem spoétki Live Motion Games S.A. z siedzibg w Warszawie
(,Spotka”), ktoremu Zarzad Spoétki zamierza przedstawi¢ projekt uchwaty w sprawie emisji
warrantéw subskrypcyjnych serii od A uprawniajacych do objecia akcji serii E
(,Warranty”), pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
warrantéw subskrypcyjnych serii A, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii E (,Akcje serii E”), pozbawienia w catosci dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii E oraz zmiany Statutu Spétki (,Uchwata”)
przedstawia opinie uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w
catosci prawa poboru warrantéw serii A, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki w catosci prawa poboru akcji serii E, nieodptatny charakter Warrantéw oraz sposob
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E.

Podjecie Uchwaly jest warunkiem wykonania umowy emisji i subskrypcji obligacji
zamiennych na nowe akcje oraz warrantdow subskrypcyjnych zawartej z Global Tech
Opportunities 20 oraz ABO Securities (,Umowa”), umozliwiajacej Spdtce pozyskanie
finansowania jej dziatalnosci w wysokosci do 5.000.000 zt. Pozyskane srodki zostang
przeznaczone dalszy rozwdj Spotki, w tym na pokrycie kosztéw realizacji gier.
Finansowanie bedzie udzielane na wniosek Spotki, co umozliwi jej adekwatne zarzadzanie
$srodkami pienieznymi i kosztami finansowania.

Zgodnie z Umowg, obok zobowigzania do objecia obligacji zamiennych na akcje serii D,
Inwestor uprawniony jest do objecia Warrantow uprawniajacych do objecia Akcji serii E na
warunkach okreslonych w Umowie. W tym celu niezbedne jest przyznanie Zarzgdowi prawa
do zaoferowania warrantow inwestorowi, z ktérego to prawa inwestor bedzie mogt
skorzysta¢ obejmujac obligacje zamienne na akcje Spotki. Majac na uwadze powyzsze,
niezbedne jest przeprowadzenie emisji Warrantow skierowanej wytacznie do jednego
podmiotu, co z kolei wymaga wylaczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Z kolei majac na uwadze sposob objecia Akcji serii E, wylacznie prawa
poboru w catosci jest niezbedne do umozliwienia skutecznego wykonania praw
wynikajacych z Warrantow.

Zdaniem Zarzadu Spotki, podjecie Uchwaty w celu wykonania zobowigzan wynikajacych z
Umowy jest niezbedne dla realizacji celu w postaci uzyskania efektywnego narzedzia
pozyskiwania niezbednego kapitatu przez Spotke od inwestora zainteresowanego jego
udzieleniem.

Z powyzszych wzgledéw pozbawienie w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru Warrantdw oraz Akcji serii E lezy w interesie Spotki.

Zarzad Spétki proponuje, aby Warranty byty obejmowane bez wynagrodzenia, zas$ cena
emisyjna Akcji serii E obliczona byta jako obliczona jako 130% najnizszej dziennej Sredniej
ceny wazonej wolumenem akcji Spoétki okreslonej na podstawie kursu akcji z 10 dni
sesyjnych, bezposrednio poprzedzajacych dzien ziozenia przez posiadacza Warrantow



oswiadczenia o objeciu Akcji serii E (przez dzieh sesyjny rozumie sie kazdy dzien, w ktérym
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. jest otwarta dla zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, z tym zastrzezeniem, ze dzien sesyjny nie obejmuje (i) dnia, w ktérym obrot
papierami wartosciowymi na rynku regulowanym przewidywany jest przez czas krétszy niz
4,5 godziny, a takze (ii) dnia w ktdrym obrot akcjami Emitenta jest zawieszony na zgdanie
Emitenta lub organdéw nadzoru, chyba Ze taki dzien jest oznaczony jako dzien sesyjny na

piSmie przez Inwestora), z zastrzezeniem okreslonych w projekcie uchwaty korekt tej ceny
emisyjnej.

Zarzad Live Motion Games S.A.
Signed by /
Podpisano przez:

Dorota Osowska

Date / Data:

2023-03-28
20:14

Dorota Osowska

Prezes Zarzadu



OPINIA

Zarzadu Live Motion Games S.A. z siedzibq w Warszawie w sprawie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci prawa poboru warrantow serii
B, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w calosci prawa poboru
akcji serii F, nieodptatnego charakteru warrantéw serii B oraz sposobu
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F

Dziatajac na podstawie art. 433 ust. 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek
handlowych, w zwigzku ze zwotanym na dzien 24 kwietnia 2023 roku Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem spoétki Live Motion Games S.A. z siedzibg w Warszawie
(,Spotka”), ktoremu Zarzad Spoétki zamierza przedstawi¢ projekt uchwaty w sprawie emisji
warrantéw subskrypcyjnych serii od B uprawniajacych do objecia akcji serii F
(,Warranty”), pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
warrantéw subskrypcyjnych serii B, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii E (,Akcje serii F”), pozbawienia w catosci dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii F oraz zmiany Statutu Spoétki (,Uchwala”)
przedstawia opinie uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w
catosci prawa poboru warrantéw serii B, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki w catosci prawa poboru akcji serii F, nieodptatny charakter Warrantéw oraz sposob
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F.

Podjecie Uchwaty jest warunkiem wykonania umowy emisji i subskrypcji obligacji
zamiennych na nowe akcje oraz warrantdow subskrypcyjnych zawartej z Global Tech
Opportunities 20 oraz ABO Securities (,Umowa”), umozliwiajacej Spdtce pozyskanie
finansowania jej dziatalnosci w wysokosci do 5.000.000 zt. Pozyskane srodki zostang
przeznaczone dalszy rozwdj Spotki, w tym na pokrycie kosztéw realizacji gier.
Finansowanie bedzie udzielane na wniosek Spotki, co umozliwi jej adekwatne zarzadzanie
$srodkami pienieznymi i kosztami finansowania.

Zgodnie z Umowgq, obok zobowigzania do objecia obligacji zamiennych na akcje serii D
Inwestor uprawniony jest do objecia dodatkowych akcji Spotki w przypadku, gdy w dacie
zamiany obligacji serii A1-A10 zamiennych na akcje serii D kwota obliczona jako 93%
wartosci najnizszej dziennej sredniej ceny wazonej wolumenem akcji Spotki okreslonej na
podstawie kursu akcji z 10 dni sesyjnych, bezposrednio poprzedzajacych dzien ztozenia
przez obligatariusza tych obligacji oswiadczenia o zamianie obligacji na akcje serii D
(,Teoretyczna Cena Konwersji”) bedzie nizsza niz 50% S$redniej arytmetycznej ceny
zamkniecia akcji Spotki okreslonej na podstawie ostatnich trzech (3) miesiecy
poprzedzajacych dzien ztozenia przez obligatariusza oswiadczenia o zamianie obligacji na
Akcje serii D lub niz warto$¢ nominalna akcji serii D. Majac na uwadze powyzsze, niezbedne
jest przeprowadzenie emisji Warrantow skierowanej wytacznie do jednego podmiotu, co z
kolei wymaga wytaczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Z kolei
majac na uwadze sposdb objecia Akcji serii E, wylacznie prawa poboru w catosci jest
niezbedne do umozliwienia skutecznego wykonania praw wynikajacych z Warrantow.

Zdaniem Zarzadu Spétki, podjecie Uchwaty w celu wykonania zobowigzan wynikajacych z
Umowy jest niezbedne dla realizacji celu w postaci uzyskania efektywnego narzedzia
pozyskiwania niezbednego kapitatu przez Spétke od inwestora zainteresowanego jego
udzieleniem.

Z powyzszych wzgledéw pozbawienie w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru Warrantow oraz Akcji serii F lezy w interesie Spoétki.



Zarzad Spétki proponuje, aby Warranty byty obejmowane bez wynagrodzenia, zas$ cena
emisyjna Akcji byta réwna ich wartosci nominalnej, co jest zgodne z charakterem prawa
inwestora, zwigzanego z obejmowanymi przez niego obligacjami zamiennymi na akcje serii
D, do objecia dodatkowych w we wskazanych wyzej przypadkach

Zarzad Live Motion Games S.A.
Signed by /
Podpisano przez:

Dorota Osowska

Date / Data:
2023-03-28

20.15

Dorota Osowska

Prezes Zarzadu
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